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100-Day Plan

Aandeel
Aandelenanalyse

Aandelenindex

Aandelenoptie

Achtergestelde obligaties

Actief beheer

Add-on Acquisition / Bolt-on

Advisory Committee / LPAC

American Waterfall /

Deal-by-Deal Waterfall

Anchor Investor

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Gedetailleerd actieplan voor de eerste circa honderd dagen na
closing, gericht op governance, management, cash control,
commerciéle prioriteiten, synergieén en de start van het value
creation plan.

Bewijs van deelneming in het kapitaal van een onderneming.
Verzamelnaam van een aantal methoden en technieken die
gebruikt worden om een oordeel te krijgen over de toekomstige
koersontwikkelingen van een aandeel. De meest gangbare

zijn: fundamentele analyse en kwantitatieve analyse.

Gewogen gemiddelde van de koersen van een aantal aandelen;
met die index meet men de ontwikkeling van de koersen van die
aandelen. Een aandelenindex wordt gezien als een graadmeter van
de beurs.

Verhandelbaar recht om een pakket aandelen te kopen of te
verkopen tegen een vooraf vastgestelde prijs op of tot een bepaald
moment in de toekomst.

Achtergestelde obligaties zijn obligaties die bij een faillissement of
liguidatie van de desbetreffende onderneming pas terugbetaald
worden na de andere schuldeisers (maar wel voér de
aandeelhouders).

Portefeuillebeheer waarbij de beheerder op basis van zijn
marktvisie en verwachtingen actieve posities inneemt met als doel
een beter beleggingsresultaat te halen dan dat van zijn benchmark.
Tegenover de kans op een beter beleggingsresultaat staat het
risico dat het resultaat achterblijft bij dat van de benchmark.

Overname door een portefeuillebedrijf van een kleinere of
complementaire onderneming om schaal, geografische dekking,
productaanbod, klantenbasis of synergieén uit te breiden.

Limited Partner Advisory Committee: comité van LP-
vertegenwoordigers dat de GP adviseert en vaak conflicten,
waarderingskwesties, extensions, sleutelpersoon-events en
afwijkingen van het mandaat beoordeelt of goedkeurt.
Carry-mechanisme waarbij de GP carried interest kan ontvangen
zodra afzonderlijke investeringen winstgevend worden
gerealiseerd, zonder eerst het volledige fonds aan LPs te hebben
terugbetaald.

LP die vroeg in het fundraisingproces een materiéle commitment
doet en daarmee geloofwaardigheid en momentum aan het fonds
geeft.
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Anti-dilution levy

Basispunt

Beleggingsfonds

Beleidsrente

Benchmark

Beursindex

Beurskapitalisatie
Beurskoers
Bonds Fixed rate

Bonds Floating Rate
Buy-and-Build

Buy-and-hold

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Bij uitzonderlijk grote bedragen aan netto toe- of-uittredingen kan
de beheervennootschap beslissen om aan de betrokken beleggers
[die op die dag toe-/uittreden] bijkomende kosten aan te rekenen
die de negatieve impact op de netto inventariswaarde
neutraliseren. De hoogte van die kosten is gebaseerd op de
transactiekosten die de beheerder moet maken. Deze in zeer
uitzonderlijke situaties aangerekende kosten zijn in het belang van
de beleggers die in het fonds blijven.

Een honderdste van een procent in absolute zin. Als de rente
bijvoorbeeld stijgt van 1% naar 1,10%, komen er tien basispunten
bij.

Courante naam voor een ICB (Instelling voor Collectieve
Belegging). In essentie een gediversifieerde portefeuille die
volgens een in het prospectus uiteengezet beleggingsbeleid belegt
in aandelen, obligaties, cash en/of vastgoed. De belegger kan
tegen de inventariswaarde in- en uitstappen, wanneer hij dat
wenst.

Kortetermijnrente die de centrale bank vastlegt voor haar
transacties met commerciéle banken. De beleidsrente wordt
gebruikt als monetair instrument om een bepaald doel te bereiken.
In het eurogebied wordt de beleidsrente bepaald door de
Europese Centrale Bank (ECB). Via de beleidsrente beinvloedt de
centrale bank de prijs van het geld, d.w.z. de kosten om te lenen

en de opbrengst van spaargelden.
Een maatstaf waaraan rendementen op een bepaalde portefeuille

worden getoetst. Meestal een relevante aandelen- of obligatie-
index, die als norm wordt gehanteerd voor de brede markt of voor
het marktsegment waarin de portefeuille belegt.

Een index geeft het gemiddelde koersverloop van een groep
effecten weer. Die index geeft het beeld weer van de ontwikkeling
van die beurs, als we de koers van die index in de tijd vergelijken.

Aantal uitgegeven aandelen vermenigvuldigd met de beurskoers.

Prijs waartegen een effect wordt gewaardeerd en verhandeld op
de beurs. Die prijs wordt bepaald door vraag en aanbod.

Obligatie met vaste rente.

Obligatie met variabele rente.

Strategie waarbij een PE-investeerder een platformbedrijf verwerft
en dit via opeenvolgende add-onacquisities uitbouwt tot een
grotere en schaalbare onderneming.

Een beleggingsstrategie waarbij beleggers aandelen, obligaties of
andere activa kopen en deze aanhouden gedurende een lange
periode of tot hun vervaldag.

+3251 263360
Pagina 2 info@quaestor.be



Quaestor Vermogensbeheer - Lexicon

quaestor.

wealth care

Teem __________________ |pefinite

Buy back

Buyout

Called Capital / Paid-in Capital

Capital Call

Capital Call Facility / Subscription Line

Carried Interest / Carry

Carve-out

Cashflow

Catch-up / GP Catch-up

Clawback

Closed-end Fund

Closing

Co-investment

Commitment / Committed Capital

Commitment Period
Continuation Fund / GP-led Secondary

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Engels voor inkoopprogramma van eigen aandelen door een
bedrijf.

Verwerving van een controlerend belang in een onderneming,
doorgaans met actieve betrokkenheid van de sponsor bij strategie,
governance, management en kapitaalstructuur.

Kapitaal dat door LPs effectief is opgevraagd en gestort, inclusief
investeringen, management fees, organisatiekosten en andere
fondsuitgaven.

Opvraging door de GP van een deel van de commitment van LPs
voor investeringen, follow-ons, fees, kosten of reserves. Ook
Drawdown genoemd.

Kortlopende kredietfaciliteit op fondsniveau, gedekt door niet-
opgevraagde LP-commitments, die wordt gebruikt om
investeringen voor te financieren en capital calls tijdelijk uit te
stellen.

Variabele prestatievergoeding voor de GP, meestal een percentage
van de winst boven een afgesproken drempel of hurdle rate. Een
20%-carry is gebruikelijk, maar niet universeel.

Afsplitsing en verkoop van een bedrijfsdivisie,
dochteronderneming of business unit door een corporatie aan een
koper.

Nettowinst plus afschrijving van een onderneming. Deze
kasstroom is beschikbaar voor investeringen, dividend en
winstinhouding.

Fase in de distribution waterfall na de preferred return waarin een
groter deel van verdere distributies tijdelijk aan de GP toekomt
totdat de beoogde carry-verdeling is bereikt.

Contractuele verplichting voor de GP om eerder ontvangen carried
interest terug te betalen indien de GP over de volledige fondsduur
te veel carry heeft ontvangen.

Fonds met een vooraf bepaalde looptijd, vaak circa tien jaar plus
verlengingen. Na final closing kunnen doorgaans geen nieuwe LPs
meer toetreden.

Moment waarop een investeerder formeel tot het fonds toetreedt
en een commitment aangaat.

Rechtstreekse investering door een LP naast een lead sponsor in
een specifieke transactie. Vaak gelden lagere of geen management
fees en carry.

Het totale bedrag dat een LP contractueel toezegt aan een fonds.
Dit wordt geleidelijk opgevraagd via capital calls.

Zie Investment Period.

Nieuw fonds, doorgaans beheerd door dezelfde of een
gerelateerde GP, dat één of meerdere activa uit een bestaand
fonds overneemt. Bestaande LPs kunnen cashen of hun belang
doorrollen.
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Control Buyout

Converteerbare obligatie

Corporate bond
Coupon

Credit spread

Cyclische sectoren

Data Room/ VDR

Defensieve sectoren

Deleveraging

Distressed Investing

Distribution Waterfall

Dividend

Dividendrendement

DPI (Distributions to Paid-in Capital)

Drawdown

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Buyout waarbij de sponsor meerderheidszeggenschap of feitelijke
controle over de onderneming verkrijgt.

Obligatie die tegen bepaalde voorwaarden periodiek kan worden
omgezet (geconverteerd) in een aandeel. Het is eigenlijk een optie
om gedurende een zekere periode aandelen in de vennootschap te
kopen. De rentevoet voor die leningen ligt lager dan voor gewone
obligatieleningen. De belegger krijgt immers bijkomend het recht

voor de aandelenconversie.
Obligatie die uitgegeven wordt door commerciéle bedrijven.

Bewijs van dividend behorende bij een aandeel of rente behorende
bij een obligatie waarmee respectievelijk de rente of het dividend
wordt ontvangen.

Renteverschil tussen twee beleggingsinstrumenten als gevolg van
het verschil in kredietwaardigheid. Wordt meestal gebruikt om het
renteverschil tussen een overheidsobligatie en een
bedrijfsobligatie aan te duiden.

Sectoren die meestal gevoeliger zijn dan gemiddeld voor
bewegingen van de conjunctuurcyclus.

Virtual Data Room: beveiligde digitale omgeving waarin
documenten voor due diligence beschikbaar worden gesteld.
Sectoren die minder dan gemiddeld of (bijna) geen impact
ondervinden van de bewegingen van de conjunctuurcyclus.

Daling van de netto schuld van een portefeuillebedrijf door vrije
kasstroomgeneratie, aflossingen, activa-verkopen of EBITDA-
groei.

Investeren in ondernemingen, schuldvorderingen of activa met
financiéle stress, herstructureringsbehoefte of insolventierisico.

Contractuele volgorde waarin fondsdistributies tussen LPs en GP
worden verdeeld, bijvoorbeeld terugbetaling van kapitaal,
preferred return, catch-up en carried interest.

Deel van de winst dat periodiek (jaarlijks, op kwartaalbasis) door
een onderneming aan haar aandeelhouders wordt uitgekeerd. Op
die manier vormt het dividend een terugkerende, maar onzekere
inkomstenstroom voor de belegger. Het is de algemene
vergadering van aandeelhouders die beslist welk deel van de winst
wordt uitgekeerd.

Rendement op jaarbasis, behaald uit de inkomsten van dividenden.

Cumulatieve uitkeringen aan LPs gedeeld door cumulatief paid-in
capital. DPI meet het gerealiseerde en uitgekeerde rendement,
exclusief resterende NAV.

Synoniem voor Capital Call: een opvraging van gecommitteerd
maar nog niet gestort LP-kapitaal.
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Dry Powder

Due Diligence

Duration

EBITDA Add-back

Eindvervaldag

Entry Multiple

Equalisation

Equity Cheque

Equity Value

ETF

Evergreen Fund / Open-ended Fund

Exit

Exit Multiple
Exit Proceeds

Extension

Final Closing

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Beschikbaar investeringskapitaal. In enge zin het nog niet
opgevraagde kapitaal; in bredere zin ook beschikbare
recyclingcapaciteit en reserves.

Gestructureerd onderzoek voorafgaand aan een investering of
overname, bijvoorbeeld commercial, financial, tax, legal,
operational, IT, ESG en HR due diligence.

De rentegevoeligheid is een maatstaf voor de impact van een
verandering in de rente op de prijs van de desbetreffende
obligatie. Bij een daling van 1% van de relevante rentevoet geeft
ze de procentuele prijsstijging van een obligatie weer. Hoe langer
de restlooptijd van de obligatie, hoe gevoeliger de prijzen zijn voor
schommelingen in de rente.

Correctie op gerapporteerde EBITDA voor vermeend niet-
recurrente, uitzonderlijke of run-rate posten. Deze correcties
moeten kritisch worden gevalideerd.

Einddatum van een belegging waarop het kapitaal en de nog
verschuldigde opbrengst worden uitbetaald.

Waarderingsmultiple betaald bij acquisitie, doorgaans uitgedrukt
als Enterprise Value / LTM EBITDA of, afhankelijk van de sector, EV
/ Revenue.

Mechanisme waarbij LPs die bij een latere closing toetreden
economisch gelijk worden behandeld met eerdere LPs, vaak via
een equalisation interest.

Het bedrag aan eigen vermogen dat de sponsor en eventueel
management of co-investeerders bij closing inbrengen.
Aandelenwaarde van een onderneming. In een transactiecontext
doorgaans Enterprise Value minus netto schuld en debt-like items,
plus eventuele non-operating assets.

ETF is de afkorting van Exchange Traded Fund. Het is een ICB die
op een beurs of op een gelijkaardige markt is genoteerd.

Fonds zonder vaste einddatum. Nieuwe investeerders kunnen vaak
periodiek toetreden en bestaande investeerders kunnen, onder
voorwaarden, uittreden.

Verkoop of andere realisatie van een portefeuille-investering,
bijvoorbeeld via trade sale, secondary buyout, IPO of
recapitalisatie.

Multiple die bij een veronderstelde of gerealiseerde exit op de
relevante financiéle metric wordt toegepast.

Netto-opbrengst bij exit na aftrek van schuld, transactiekosten,
belastingen, voorkeurrechten en overige verplichtingen.
Contractuele verlenging van de investeringsperiode en/of looptijd
van een fonds, vaak onder voorwaarden of met LPAC-goedkeuring.

Laatste closing van het fonds, waarna de fundraising doorgaans
wordt afgesloten en geen nieuwe LPs meer kunnen toetreden.
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First Closing

Follow-on Investment

Fund Expenses

Fund Life

Fund Size / Fundraising Target

Fundamentele analyse

Futures

General Partner (GP)

GP Commitment

GP Giveback
GP-led Secondary

Groeiaandelen

Gross IRR

Gross Multiple

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Eerste closing waarbij voldoende commitments zijn opgehaald om
het fonds operationeel te maken en doorgaans investeringen te
starten.

Bijkomende investering in een bestaande
portefeuilleonderneming, bijvoorbeeld voor groei, acquisities,
herfinanciering of bescherming tegen verwatering.

Kosten die ten laste van het fonds komen, zoals juridische kosten,
auditkosten, administratie, transactiekosten en bepaalde
monitoringkosten.

Zie Term: de contractuele looptijd van een fonds.

Beoogde omvang van een fonds bij fundraising. Dit is niet
noodzakelijk gelijk aan de uiteindelijke fondsomvang.

Techniek waarmee een financieel analist de ontwikkeling van
beurskoersen tracht de beoordelen en te voorspellen. Daarvoor
bestudeert hij 0.a. de balansgegevens, de verwachte winstcijfers,
de bedrijfsconjunctuur en de rentetarieven.

Een futurescontract is een overeenkomst tussen twee partijen met
betrekking tot de levering van een gestandaardiseerde
hoeveelheid van een — in het contract — bepaald actief (i.e. de
onderliggende waarde) op een tijdstip en tegen een prijs
overeengekomen. Als onderliggende waarde kan het gaan om:
grondstoffen, financiéle activa (obligaties, deposito’s, en

dergelijke), indexen en vreemde munten.
Entiteit die het fonds beheert, investeringsbeslissingen neemt en

verantwoordelijk is voor het fondsbeheer binnen het
overeengekomen mandaat.

Kapitaal dat de GP, partners en/of medewerkers zelf in het fonds
investeren, ter versterking van de alignment of interests met LPs.

Zie Clawback: terugbetaling door de GP van eerder ontvangen
bedragen ten gunste van het fonds of LPs.

Secondary-transactie die door de GP wordt geinitieerd, vaak door
middel van een continuation fund.

Aandelen van bedrijven met uitzonderlijk hoge groeiperspectieven,
waardoor de verwachtingen van de markt met betrekking tot de
toekomstige omzet- en winstontwikkeling meestal ook
hooggespannen zijn. Ze hebben doorgaans een hoge koers-
winstverhouding, maar hun waardering is bijzonder moeilijk in te
schatten.

IRR op basis van brutokasstromen en brutowaarde van de
portefeuille, voor management fees, carried interest en
fondsuitgaven.

Bruto waardecreatie op portefeuille- of investeringniveau, véoér
fondsfees en carried interest.
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Growth Equity

Hard Cap

Hurdle Rate / Preferred Return

Inflatie

Interest

Inventariswaarde (van een fonds)

Investment Period

IPO

IRR (Internal Rate of Return)

J-Curve

Key Person Clause

Koers

Koers-winstverhouding

Kredietbeoordelingsscore / rating

Large cap

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Minderheids- of soms meerderheidsinvestering in een gevestigde
onderneming met aantoonbare tractie en aanzienlijk
groeipotentieel.

Maximale fondsomvang die de GP volgens de fondsdocumentatie
mag ophalen. Na het bereiken ervan sluit het fonds voor nieuwe
commitments.

Minimumrendement dat LPs doorgaans moeten ontvangen voordat
de GP recht krijgt op carried interest. Vaak circa 8% IRR, maar
fondsafhankelijk.

Aangehouden stijging van het algemene prijspeil.

Kosten van het gebruiken van geld, uitgedrukt in een percentage
en over een bepaalde periode.

Komt overeen met de marktwaarde van het netto-actief van de
portefeuille, gedeeld door het aantal deelbewijzen.

Periode waarin de GP nieuw kapitaal mag inzetten voor
platforminvesteringen en vaak bepaalde follow-ons of add-ons.
Afkorting van 'Initial Public Offering'. Het voor het eerst publiek
aanbieden van de aandelen van een bedrijf.

De discontovoet waarbij de netto contante waarde van alle
kasstromen gelijk is aan nul. IRR is sterk tijdsgevoelig.

Typisch patroon waarbij fondsperformance in de eerste jaren
negatief of beperkt is door fees, kosten en vroege waarderingen,
gevolgd door stijgende waardecreatie en distributies.

LPA-bepaling waarbij de investeringsperiode wordt opgeschort of
beéindigd indien essentiéle professionals niet langer voldoende
tijd aan het fonds besteden.

Waarde van een effect op een bepaald moment. Koersen van
effecten zijn variabel. Voor beursgenoteerde waarden wordt de
koers bepaald op de beurs.

Verhouding van de aandelenkoers tot de winst per aandeel (koers
gedeeld door de winst per aandeel of de verwachte winst per
aandeel). Hoe hoger (lager) de K/W-verhouding, hoe duurder
(goedkoper) het aandeel. (ook P/E-ratio of Price/Earning ratio).

Score voor de kredietwaardigheid (van de uitgever) van een
obligatie. Die score geeft de waarschijnlijkheid weer dat een
belegger de vooropgestelde betalingen van interest en kapitaal
daadwerkelijk gaat ontvangen. De ratings bestaan uit een of
meerdere letters, aangevuld door symbolen of cijfers. AAA wordt
beschouwd als de minst risicovolle belegging. Onder AAA neemt
geleidelijk aan het risico toe.

Beursgenoteerd bedrijf met een grote marktwaarde of
beurswaarde.
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LBO (Leveraged Buyout)

Leverage

Leveraged Recapitalisation /

Dividend Recap

Limited Partner (LP)

Locked-box

LPA (Limited Partnership Agreement)

LP-led Secondary

Management Buy-in (MBI)

Management Buyout (MBO)

Management Company

Management Fee

Marktkapitalisatie

Minority Investment

MOIC (Multiple on Invested Capital)

Money Multiple / MoM

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Buyout waarbij een materieel deel van de aankoopprijs met schuld
wordt gefinancierd. Equity returns worden beinvloed door EBITDA-
groei, multipleontwikkeling en deleveraging.

Verhouding tussen schuld en een financiéle maatstaf, meestal
netto schuld / EBITDA.

Transactie waarbij een portefeuillebedrijf bijkomende schuld
aangaat om een dividend of uitkering aan aandeelhouders te
financieren.

Investeerder in een PE-fonds, zoals een pensioenfonds,
verzekeraar, family office, sovereign wealth fund of fund-of-funds,
met in beginsel beperkte aansprakelijkheid.
Koopprijsmechanisme waarbij de equity value wordt vastgesteld
op basis van historische balansinformatie per locked-box date;
ongeoorloofde waarde-lekkage is verboden.

Centrale juridische fondsdocument dat governance,
investeringsmandaat, fees, carry, waterfall, looptijd, beperkingen
en LP-rechten regelt.

Verkoop door een LP van zijn fondsbelang aan een secondary
buyer, inclusief de bestaande NAV-positie en vaak de resterende
unfunded commitment.

Transactie waarbij een extern managementteam instapt in het
kapitaal en bestuur van een onderneming, vaak met PE-
ondersteuning.

Buyout waarbij het zittende management een materieel
aandelenbelang verwerft, doorgaans samen met een PE-sponsor.

Entiteit binnen de GP-organisatie die het fonds feitelijk beheert en
doorgaans de management fee ontvangt.

Vaste vergoeding aan de management company, vaak berekend op
committed capital tijdens de investeringsperiode en daarna op
invested capital, cost basis, NAV of een aflopende basis.

De beurswaarde van een bedrijf is gelijk aan de beurskoers van het
aandeel vermenigvuldigd met het aantal uitstaande aandelen.

Investering waarbij de sponsor geen meerderheid of formele
controle verwerft. Bescherming wordt vaak verkregen via
aandeelhoudersrechten, board representation en veto’s.

Totale gerealiseerde en resterende waarde gedeeld door
geinvesteerd equity-kapitaal. 0ok Money Multiple genoemd.
Meervoud van de investering: gerealiseerde plus ongerealiseerde
waarde gedeeld door geinvesteerd kapitaal. Vermeld steeds of de
maatstaf gross of net en deal- of fondsgericht is.

+3251 263360
Pagina 8 info@quaestor.be



Quaestor Vermogensbeheer - Lexicon

quaestor.

wealth care

L

NAV (Net Asset Value)

Net Debt

Net IRR

Netto-activa

Netto cumulatieve cashflow

Obligatie

Obligatiefonds
Onder pari

Optie

Organisation Costs

Paid-in Capital

PIK Interest /
Payment-in-Kind Interest
Platform Investment

PME (Public Market Equivalent)

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Netto-actiefwaarde van het fonds: reéle waarde van activa en
participaties minus schulden, voorzieningen en overige
verplichtingen.

Brutoschuld minus beschikbare liquide middelen en cash
equivalents, onder voorbehoud van de transactiespecifieke
definitie.

Rendement voor LPs na aftrek van management fees, carried
interest, fondsuitgaven en andere kosten op fondsniveau.

De som van de waarde van alle effecten (aandelen/obligaties/cash
e.a.) die op dat moment in de portefeuille aanwezig zijn,
vermeerderd met de verworven interesten en dividenden, en
verminderd met de kosten.

Cumulatieve capital calls minus cumulatieve distributies vanuit LP-
perspectief. Deze is in de eerste jaren doorgaans negatief.
Roerende waarde die een fractie van een langetermijnlening
vertegenwoordigt. Obligaties worden meestal uitgegeven door een
staat, een overheidsinstelling of een privéonderneming. Een
obligatie geeft recht op de betaling van een interest en de
terugbetaling van het kapitaal op de eindvervaldag.

Fonds dat vooral in obligaties en ander vastrentend papier belegt.

Onder 100% van de nominale waarde. Gebruikt men vooral voor
obligaties.

Contract waarbij de verkoper (of schrijver) aan de koper (houder)
het recht verleent om gedurende een bepaalde periode (de
looptijd) of op een bepaald moment een bepaalde hoeveelheid van
een actief (de onderliggende waarde) te kopen (bij een call) of te
verkopen (bij een put) tegen een bij het aangaan van het contract
overeengekomen prijs. Tegenover het recht van de koper staat de
plicht voor de verkoper tot het leveren (bij een calloptie) of tot het
opnemen (bij een putoptie). Voor het aangaan van die verplichting
ontvangt de schrijver een vergoeding, de optiepremie. De
verplichting vervalt, als de koper zijn recht niet uitoefent.

Kosten voor het oprichten, structureren en lanceren van het fonds,
doorgaans slechts tot een contractueel bepaald maximumbedrag
door te belasten aan het fonds.

Zie Called Capital: kapitaal dat door LPs effectief is opgevraagd en
gestort.

Rente die niet cash wordt betaald maar wordt gekapitaliseerd en
aan de hoofdsom van de schuld wordt toegevoegd.

Eerste of kerninvestering binnen een buy-and-buildstrategie; de
onderneming vormt de basis voor toekomstige add-ons.

Methode om het rendement van een PE-fonds te vergelijken met
een publieke benchmark door dezelfde kasstromen hypothetisch
in die benchmark te beleggen.
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L

Preferred Return
Price earnings ratio (P/E)

Public-to-Private (P2P)

Quality of Earnings (QoE)

Ratingagentschap

Realised Value

Recallable Capital /
Recallable Distributions

Recycling

Rentecurve

Rentegevoeligheid
Residual Value
Restrendement

Runway

RVPI (Residual Value to Paid-in Capital)
Secondary Buyout

Secondary Market

Senior Debt

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Zie Hurdle Rate.

Verhouding van de aandelenkoers tot de winst per aandeel (koers
gedeeld door de winst per aandeel of de verwachte winst per
aandeel). Hoe hoger (lager) de K/W-verhouding, hoe duurder
(goedkoper) het aandeel.

Overname van een beursgenoteerde onderneming met als doel de
beursnotering te beéindigen en de onderneming privaat voort te
zetten.

Financiéle due diligence gericht op de duurzaamheid, normalisatie
en kasconversie van de winst, inclusief omzetkwaliteit, EBITDA-
adjustments en werkkapitaal.

Gespecialiseerd bedrijf dat de kredietwaardigheid van uitgevers
van obligaties beoordeelt. Ze geven de belegger een beeld van de
risico’s die gepaard gaan met een onderneming of een
beleggingsinstrument.

Waarde die daadwerkelijk is omgezet in kasmiddelen via exits,
dividenden, recapitalisaties of andere distributies.

Eerder uitgekeerde bedragen die onder bepaalde voorwaarden
opnieuw kunnen worden opgevraagd, bijvoorbeeld voor follow-
ons, indemnities of kosten.

Het hergebruik van gerealiseerde verkoopopbrengsten voor
nieuwe of aanvullende investeringen binnen de investment period,
zonder bijkomende capital call.

Grafisch beeld, op een bepaald moment en voor een bepaalde
munt, van de rentetarieven van kracht over verschillende periodes.

Het risico dat uw belegging in waarde daalt, wanneer de rente op
nieuwe beleggingen met een gelijkaardige restlooptijd stijgt.

De nog niet gerealiseerde waarde van de resterende portefeuille,
doorgaans vertegenwoordigd door NAV.

Het restrendement is het lopende rendement dat een obligatie nog
heeft tot vervaldag op basis van de huidige waarde.

Periode waarin een onderneming met haar bestaande cashpositie
en verwachte cash burn kan blijven opereren voordat aanvullende
financiering nodig is.

Resterende NAV gedeeld door cumulatief paid-in capital. RVPI
meet het nog niet gerealiseerde deel van de fondswaarde.
Verkoop van een portefeuillebedrijf van de ene PE-sponsor aan
een andere PE-sponsor.

Markt voor bestaande belangen in PE-fondsen, directe
participaties of continuation vehicles, vaak verhandeld met korting
of premie ten opzichte van NAV.

Schuld met hogere rang in de kapitaalstructuur en prioriteit bij
terugbetaling of insolventie.
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Side Letter

Small caps
SPA (Sale and Purchase Agreement)

Stapled Secondary
Subscription Line
Term / Fund Life

Total Value
Trade Sale

TSA (Transition Services Agreement)

TVPI (Total Value to Paid-in Capital)

Uncalled Capital

Undrawn Commitment
Unitranche

Unrealised Value

Value Creation Plan

Vastrentend

Vendor Loan / Seller Note

Venture Capital (VC)

Vintage Year

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Bilaterale overeenkomst tussen GP en individuele LP waarin
aanvullende rechten of voorwaarden worden vastgelegd,
bijvoorbeeld rond rapportering, fees, ESG of MFN-rechten.
Bedrijven met een geringe beurskapitalisatie.

Definitieve koopovereenkomst waarin onder andere
prijsmechanisme, garanties, vrijwaringen,
aansprakelijkheidslimieten en closingvoorwaarden zijn
opgenomen.

Secondary-transactie waarbij de koper van bestaande
fondsbelangen tevens een commitment doet aan een nieuw fonds
van dezelfde GP.

Zie Capital Call Facility.

Contractuele looptijd van een fonds, vaak circa tien jaar vanaf final
closing, met mogelijke verlengingen.

Som van cumulatieve distributies en resterende NAV.

Verkoop van een portefeuillebedrijf aan een strategische koper,
zoals een sectorgenoot, corporate acquirer of industriéle groep.
Overeenkomst waarbij de verkoper na closing tijdelijk diensten
blijft leveren aan een afgesplitste activiteit, bijvoorbeeld op vlak
van IT, HR of finance.

De som van cumulatieve distributies en NAV gedeeld door paid-in
capital. TVPI = DPI + RVPI.

Deel van de commitment dat nog niet is opgevraagd. Dit is niet
noodzakelijk volledig beschikbaar voor nieuwe investeringen,
omdat reserves kunnen gelden voor fees en follow-ons.
Synoniem voor Uncalled Capital.

Geintegreerde kredietfaciliteit die economisch kenmerken van
senior en junior debt combineert, vaak verstrekt door private credit-
fondsen.

Waarde van nog niet gerealiseerde participaties, doorgaans
opgenomen in de NAV en afhankelijk van de gehanteerde
waarderingsmethodologie.

Operationeel en financieel plan waarmee de sponsor waarde wil
creéren, bijvoorbeeld via omzetgroei, margeverbetering, pricing,
buy-and-build, internationalisatie of deleveraging.

Een belegging met vaste rente is een belegging waarvan de
rentevergoeding bij de uitgifte (emissie) of intekening wordt
vastgelegd en gegarandeerd blijft over de hele looptijd.
Achtergestelde lening van de verkoper aan de koper als onderdeel
van de koopprijsfinanciering.

Investering in jonge, snelgroeiende ondernemingen met hoog
groeipotentieel en verhoogd risico, doorgaans via
minderheidsbelangen en meerdere financieringsrondes.

Jaar waarin een fonds begint te investeren, vaak gedefinieerd als
het jaar van first closing of eerste capital call.
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W&I Insurance

Waterfall
Working Capital Adjustment

Yield to maturity (YTM)

Zero bond

Meensesteenweg 406
8800 Roeselare

Warranty & Indemnity Insurance: verzekering die bepaalde
verliezen uit schendingen van garanties en vrijwaringen onder de
SPA dekt.

Zie Distribution Waterfall.

Aanpassing van de koopprijs bij closing op basis van het verschil
tussen het gerealiseerde en het overeengekomen
genormaliseerde werkkapitaalniveau.

Is het verwachte rendement op jaarbasis van een
obligatiebelegging als deze tot vervaldag wordt aangehouden. De
YTM van een fonds wordt berekend als de gewogen gemiddelde
YTM van de onderliggende financiéle instrumenten van de
portefeuille.

Obligatie zonder jaarlijkse rente, maar waarvan de uitgifteprijs veel
lager is dan nominale waarde die op de eindvervaldag zal worden
terugbetaald. De uitgifteprijs is gelijk aan de nominale waarde die
wordt geactualiseerd volgens de uitgiftedatum en de vastgestelde
interest.
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